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2 Halvarsrapport januari - juni 2019

Tillvaxten ger TopRight
styrka och [6nsamhet

Bekraftade order fran kund fram till rapporteringsdatum ar 49,5 mkr

Forvarven som gjorts integreras i organisationen och medfér att rullande
12-manaders omsattningen kommer uppga till ca 90 Mkr. Samtliga bolag
forvantas vara kassaflédespositiva och [dnsamma

Utvecklingsavtal inom Pro-AV med elbilstillverkaren Polestar pa 3 ar skapar global
leveransformaga och utvecklingen forvantas fortsatta. Fler aktdrer visar intresse.

Forsaljningen star pa allt fler ben med ljus, glas, Pro-AV och sakerhet som ndmnare.
SMART Glas karaktariseras av fler och storre projekt, nya kunder och repeataffarer
Pro-AV domineras av leveranserna till Polestar och nu har fler aktérer pilotinstallationer

BRIGHT Safety har fyra stora projekt med langt ganga férhandlingar — i Sverige, Norge,
England och Kina

SMART LED belysning inom premium segmentet av ljusror utvecklas mycket val med
bade ekonomiska, miljdmassiga och lagstiftande drivkrafter

Ekonomin sakerstélld genom slutférda nyemissioner

FINANSIELL OVERSIKT FOR PERIODEN

Nettoomsattningen for perioden 1 januari - 30 juni var 10,3 mkr
Rorelseresultatet upp till +3,75 Mkr
Periodens resultat uppgar till +2,9 Mkr

Nettoomsattningen for perioden 1 april - 30 juni var 6,3 Mkr
Rorelseresultatet uppgar till +1,5 Mkr
Periodens resultat efter skatt var +1,2 Mkr

T januari — 30 juni

Halvarsrapport januari - juni 2019

Stockholm augusti 2019

Kunder bar
TopRight
ut i varlden
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Tillvaxt ar fantastiskt och utmanande. Vi har
stadigt jobbat oss framat med en storre vision i
sikte, det provar bade medarbetare, leveranto-
rer och affarsidén. Nar man har medvind galler
det att vaga vaxla upp och sikta hdgre och
samtidigt ténka pa att stabilitet ar an viktigare
nar man blir fler. For fler det blir vi pd TopRight,
nar alla forvarven ar genomférda kommer vi
vara fler &n 30 personer och pa rullande 12
manadersbasis omsatta runt 90 Mkr. Samtidigt
kdnner vi att detta ar bara borjan pa var utveck-
ling — vart det tar han det kommmer kunderna
bestamma. TopRight ar och forblir kundstyrda
med lyhordhet for dnskemalen.

Nu ar vi representerade pa tre marknader och
vi jobbar pd att gora dessa till tre hemmamark-
nader, Sverige, England och Norge. Med svens-
ka tyngdpunkten i Goteborg och en utmarkt
bearbetning av Mélardalen med Stockholm
som bas har vi nu dven slagit ned bopdlarna i
Norge, England ar ett tdlmodigt projekt dar re-
sultaten kommer in sakta men sakert. Vi vantar

Anders Myrbéick / VD TopRight Nordic

Aaders

Pa rullande 12 manadersbasis
kommer vi omsatta runt 90 Mkr.
Samtidigt kanner vi att detta ar
bara bdrjan pa var utveckling

dock pé storre projekt for att ©ka narvaron dar.
Med egen tillverkning i Kina har vi ett oslagbart
och konkurrenskraftigt koncept for framtiden.
Ljus, Glas, Pro-AV och Sakerhet - fyra stadiga
ben, nu ser vi med tillforsikt framat mot andra
delen av 2019.
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Ljus, Glas, Pro-AV och Sakerhet
— fyra stadiga ben, nu ser vi med
tillforsikt framat mot andra delen av 2019

Anders Myrback VD TopRight Nordic
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Vasentliga handelser under rapportperioden

Bekraftade order fran kund fram till 30 juni 2019 var 45 Mkr
TopRights nyemission fulltecknad

Skarpa tester utdkas hos British Rail

TopRight forvarvar loT bolag inom LED teknik, TD Light Sweden
Provia i nytt samarbete med TopRight for dkad trafiksakerhet
TopRight sakrar order till Polestar inom PRO-AV for 2,5 Mkr

Vasentliga handelser efter rapportperioden

TopRight tecknar 3 ars utvecklings-och leveransavtal med Volvos Polestar for framtida locations
TopRight expanderar genom forvéry av Ferm & Persson, vélkant glasforetag som omsétter 50 mkr
TopRight forvarvar Visual Solutions for expansion inom PRO-AV

TopRight tecknar avtal med ArtStyle inom fordonsdekalering

Nér Man har med\/ind ga”el’ det att Xpecunia gor nyemission med fortur for TopRights dgare
Vaga VéX|a u pp OCh S|kta hOg re TopRight upprepar att 11 procentenheter av de 15 procentenheter bolaget dger i Xpecunia

Anders Myrback VD TopRight Nordic kommer delas ut till aktiedgarna

Utvecklat samarbete med Strongpoint géllande SMART LED™

Bekraftade order fran kund fran
1:a juli till rapporteringsdatum ar 4,5 Mkr

OVAKO och ICA véljer SMART LED lysror 107 tkr
Order fran NetOnNet Lagershop pa 1,3 Mkr
Order fran ICA pa 900 tkr

Order fran Strongpoint pa 240 tkr
Tilldaggsorder fran Polestar pa 1,1 Mkr

Ovriga 853 tkr

NOTERA

Notera. Denna information ar sddan som TopRight Nordic AB &r skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades, genom nedanstaende persons forsorg, for offentliggérande den 30 aug 2019 kl. 13.30
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Intakter och resultat

Nettoomsattningen fér andra kvartalet var 6,3 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 1,5 Mkr och rérelsemarginalen till 58 procent.
Nettoomsattningen for forsta halvaret var 10,3 (4,5) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 3,7 Mkr och rérelsemarginalen till 73 (47) procent.

Kassafldde och finansiell stallning

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1,5 Mkr,

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet till 1,4 Mkr.
Bolagets kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick under halvaret till 1,5 Mkr.
Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas och vi arbetar aktivt med att minimera bolagets
kapitalbindning och féljer bolagets likviditet noga.

Bolagets langfristiga skulder uppgar till O kr i slutet av perioden.

Soliditeten uppgar till 60 procent. Under andra kvartalet slutférdes nyemissionen om 13,1 Mkr

Halvarsrapport januari - juni 2019 9

TopRight aktie

Forandring av Eget Kapital januari - juni

TopRight Nordic AB (publ) handlas pd NGM Nordic MTF. Under andra kvartalets period har aktien
varierat mellan 4,83 kr som hogsta kurs och 2,69 kr som ldgsta.
Antalet aktiedgare var vid junis sista handelsdagen 1021 st.

Antal aktier: 13 488 252 st

Resultat efter skatt per aktie: Q1:0,18,Q2:0,12

Antal utestaende aktier vid rapporteringsperiodens utgang: 13 488 252
Antal aktier 2018 (genomsnitt) 12471 292

Ett registreringsarende for den riktade emissionen var pagaende vid halvarsdatumet 2019-06-30, detta slutfordes

efter perioden, 2019-07-23, och tillfdrde 4 035 000 st aktier vilket gor att totalt aktier i bolaget uppgar till 17 523 252 st.

De tio storsta aktieagarna per den 28 juni 2019

Agare Antal aktier Andel
FAAV-INVEST AB 1461275 10,83%
SVENSK FORETAGSFORADLING AB 1228120 9,20%
YIMYAME CONSULTING AB 792 200 5,90%
AVANZA PENSION 637798 4,75%
ZABAKLIS, NIKOLAOS 506 920 3,78%
BARRIER INVEST AB 427050 3,18%
MOSTROM, DANIEL 411785 3,07%
LARSSON, STEFAN 406 500 3,03%
INNOVATIONS UTVECKLING & FORMEDLING 391 260 2,91%
ETEMADI, CHRISTOFFER 283 496 2,11%

Kommande rapporttillfallen

Deldrsrapport for perioden juli-september, 29 november 2019

Redovisningsprinciper

Aktiekapital Fond for Fond for Overkurs- Ovrigt fritt Summa
utvecklings- verkligt fond egetkapital  eget kapital
utgifter vérde
Eget kapital 2018-12-31 613393 1411738 5272016 28204 823 -22283789 13218181
Avslutad Nyemission 262769 - - 12875708 - 13138477
Periodens resultat - - - - 2932534 2932535
Eget kapital 2019-06-30 876 162 1411738 5272016 41080531 -19351255 29289192
Forandring av Eget Kapital 2018
Aktiekapital Fond for Fond for Overkurs- Ovrigt fritt Summa
utvecklings- verkligt fond egetkapital  eget kapital
utgifter vérde
Eget kapital 2018-01-01 610196 510031 - 27 584186 -12973841 15730572
Avslutad Nyemission 3197 - - 620637 - 623 834
Fond for utvecklingsavgifter - 901707 - - -901707 -
Fond for verkligt varde - - 5272016 - - 5272016
Arets resultat - - - - -8 408 241 -8 408 241
Eget kapital 2018-12-31 876162 1411738 5272016 28204823 | -22283789 13218181

Investeringar

Bolagets investeringar under andra kvartalet uppgar till 38 Tkr. 38 Tkr avser fortsatt teknik-

utveckling inom affarsomradet SAFETY. Bolagets investeringar under forsta halvaret upp gar till 38 Tkr.

Medarbetare

Antal anstallda i bolaget uppgick vid periodens slut till 9 personer, jamfért med 8 personer i slutet

av 2018. Bolaget anlitar darutdver konsulter for enskilda projekt och vissa funktioner. Bolaget kom-

mer att integrera ett 20-tal personer nar férvarvet av Ferm & Persson slutférs under andra halvaret.

Delarsbokslutet har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Rorelsemarginal definieras som omsattning minus kostnader fér rdvaror och
fornddenheter i forhallande till omsattning.

Revision

Halvarsrapporten har varit féremal for revsion av féretagets revsior,
Christer Ericsson, Crowe Osborne AB
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RESULTATRAKNING

Q2 Q2 H2 H2 HELAR
.e . 2019 2018 2019 2018 2018
Resultatrakni ng 2019-04-01 | 2018-04-01 | 2019-01-01 | 2018-01-01 | 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Nettoomsattning 6298615 | 1909225 | 10316860 | 4530184 | 7539388
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
och pagaende arbete for annans rakning -69239 9226 -170354
Aktiverat arbete for egen rékning 125250 148 144 1035928 300675 2595563
Ovriga rérelseintékter 1118 14093 22789 22789
Summa intakter 6424983 2002223 | 11353905 4844 422 9987 386
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -26590% -961726 -3055673 -2427 257 -2920 180
Ovriga externa kostnader -837220 | -2352641 -1355370 4912739 -8700721
Personalkostnader - 989 885 -2 663 560 -2355902 -5521091 | -10661971
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -354 256 -310 157 -708 513 -647 131 -1520086
Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader -4840455 | -6288084 | -7475458 | -13508218 | -23 803338
Rorelseresultat 1584528 | -4285861 3878448 | -8663796 | -13815952
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 4450 0 25123 29385
Réntekostnader och liknande resultatposter -34 5% -15377 -147 487 -18967 -221674
Summa resultat fran finansiella poster 1549933 -10927 -147 487 6156 -192 289
Resultat efter finansiella poster 1549933 | -4296788 3730960 | -8657640 | -14008 241
Skatt pa periodens resultat -331686 -798 426
Periodens resultat 1218247 | -4296788 | 2932534 |-8657640 | -8408241

BALANSRAKNING

H2 H2 HELAR
= . 2019 2018 2018
Balansrakning 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
_— 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6566673 4066799 5596579
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 402728 438003 407 836

6969 500 4506 802 6004 415
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 286 454 351382 275701
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressefdretag och gemensamt styrda foretag 7523059 2031907 7523059
Uppskjuten skattefordran 4801574 6491 560 5600000
Summa anldggningstillgangar 19580 489 13381651 19403 175
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Varor under tillverkning - = =
Fardiga varor och handelsvaror 3824055 1020276 2922635
Forskott till leverantor - 818620 818620
Summa varulager 3824055 1101611 3741255
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5232532 1974772 614875
Ovriga kortfristiga fordringar 1198519 1001901 1391572
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2031321 2259238 3247 668
Upparbetad men ej fakturerade intakt 7700601 2864 755 1950601
Summa kortfristiga fordringar 16 120 442 8100 666 7204716
Kassa och bank 1514559 69599 14 609
Summa omsittningstillgdngar 21459 056 9190 541 10 960 580
Summa tillgangar 41039 545 22572192 30363755
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H2 H2 HELAR
2019 2018 2018
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 876162 613393 613393
Fond for utvecklingsutgifter 1411738 810706 1411738

2287 900 1424099 2025131
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 5272016 4892491 5272016
Overkursfond 41080531 28204 823 28204 823
Aktiedgartillskott 654 00
Balanserad vinst eller forlust -22937790 -13274 517 -13 875548
Periodens resultat 2932535 -4 360 854 -8408 241
Summa fritt eget kapital 27001 292 15589451 11193 050
Summa eget kapital 29289192 12589 256 13218181
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 52630 -
Summa langfristiga skulder 0 52630 -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 105 263 105 263 105 263
Checkrakningskredit 1500 000 1500000 1500 000
Forskott fran kunder 1381055 1143423 1289989
Leverantorsskulder 3328738 255379% 4635449
Aktuella skatteskulder 308417 76773 172 301
Ovriga skulder 2389640 703 576 8514450
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3043649 2467 542 928 122
Summa kortfristiga skulder 12013122 8550373 17 145574
Summa eget kapital och skulder 41039 545 22572192 30363 755

KASSAFLODESANALYS HELAR 13

Q2 Q2 H2 H2 HELAR
. o 2019 2018 2019 2018 2018

KassaﬂOdesanaIyS helar 2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Den Ispande verksamheten 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Resultat fore finansiella poster 1584528 | -4285861 3878448 | -866379 | -13815952
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 354256 310157 708 513 647 131 1520086
Erhdllen ranta - 4450 - 25122 29385
Erlagt ranta -34 594 -15377 - 147487 -18 967 -221674

1904 190 3986631 4439474 | -8010510 |-12488155
Okning/minskning varulager - 82800 - -82 800 48699 -2672 280
Okning/minskning kundfordringar -3257138 81335 | -4617657 -396 922 962 975
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -2041820 -1239535 | -5243230 -323441 -787 388
Okning/minskning leverantérsskulder -1137297 1359501 -1282533 1841896 3923549
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -6 840182 1104984 | -3167510 3445245 9948 258
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 13359237 |-2680346 |-14393730 | -3395033 | -1113041
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -535250 -227772 | -1645928 -612483 | -2907371
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -38323 -38443 -38323 -75203 - 64 666
Investeringar i intressebolag - - - - -
Investeringar i andra langfristiga vardepappersinnehav - - - -219136 -219136
Kassaflode fran investeringsverksamheten -573573 -266 215 1684 251 -906822 | -3191173
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13138478 23834 | 13138478 623834 623834
Checkrakningskredit - 1500 000 - 1500 000 1500 000
Forandring av skuld - -26318 - -52 634 -105 263
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13138478 1497516 | 13138478 2071200 2018571
Periodens kassaflode 1421402 -124 858 1499950 -2230655 | -2285643
Likvida medel vid drets borjan 93157 194 457 14609 2300252 2300252
Likvida medel vid arets slut 1514559 69 599 1514559 69 597 14609
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crone Osbome A% _ Ljus, Glas, Pro-AV och Sakerhet
Till styrelsen i TopRight Nordic AB (publ) — fyra stadiga ben, nu ser vi med

Inledni tillforsikt framat mot andra delen av 2019
nledning

Anders Myrback VD TopRight Nordic

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for TopRight Nordic AB (publ)
(556898-6482) per 30 juni 2019 och perioden 2019-01-01 — 2019-06-30 . Det &r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppriétta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554). Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den gversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningséatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér
det inte m&jligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en &versiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, 4r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554).

Sdrskild upplysning kring osikerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi fista uppmérksamheten pa att kassaflédet fran den
|6pande verksamheten under rapporteringsperioden varit negativt och att det negativa kassaflodet
finansierats genom nyemission. Bolagets verksamhet binder stora belopp i pdgaende projekt och
bolagets likviditet har darfér under rapportperioden varit anstrangd. Dessa forhallanden kan tyda pa att
det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsitta verksamheten. Bolagets tidigare revisor har i sin revisionsrapport avgiven den 8 maj 2019,
under rapportperioden, ocksa pétalat denna osékerhetsfaktor. Styrelsen gér dock bedémningen att
finansieringen i dagslaget &r sikrad. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Stockholm den 30 augusti 2019

Crowe Osborne AB
Christer Eriksson

Auktoriserad revisor




Folj oss pad FACEBOOK (Top Right), Twitter @TopRightNordic
och anmal dig till vara Pressmeddelanden via CISION
Det finns dven bra diskussioner via Placera.nu

TopRight Nordic AB (publ)
Taptogatan 6
115 26 Stockholm
+46 (0) 8-530 300 50
toprightnordic.com
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